El Porfiriato (1880-1910):
Integracion de Mercado
y Claroscuros -,

El origen dual de |la
economia mexicana
del siglo XX

|
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Un analisis de las ideas principales de Enrique Cardenas sobre el crecimiento
material, la modernizacion y el costo estructural de la desigualdad.




1880: El punto de partida de una economia fragmentada

Aislamiento Fisico

Regiones encerradas. Solo las
zonas cercanas a la costa o la
frontera tenian opciones reales de
crecimiento econdmico debido
a los costos prohibitivos de
transporte terrestre.

Escasez Financiera

Inexistencia de un mercado
de capitales consolidado.
Las instituciones de crédito eran
primitivas, limitando drast-
tilcamente la capacidad de
inversion y el ahorro.

Debilidad Institucional

Orden publico endeble.
Las instituciones heredadas
desde la Independencia no
garantizaban la estabilidad

politica necesaria para
atraer capital.
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El motor fisico:
La voragine de la
revolucion ferrocarrilera

1910: ~20,000 km

Nacional
(Laredo—CDMX)

Ferrocarril Central 1900: 13,300kt
(El Paso-CDMX) |

1884: 5,744k

1880: 1,086 millones.

El volumen de carga
transportada crecio un
13% anual (1873-1910).

Paso de cientos de miles

de toneladas a mas de 14

1880: 1,086 km 1884: 5,744 km 1900: 13,300 km 1910: ~20,000 km

Contexto: Financiada y construida mayoritariamente por consorcios estadounidenses, |a red logré por primera vez la integracion del mercado interno mexicano.
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El mecanismo del crecimiento: El abaratamiento del transporte
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Densidad de Valor (Baja a Alta)

Triunfo institucional: El sistema tarifario porfirista fue superior al concedido en la época juarista, imponiendo condiciones favorables a las companias extranjeras.
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L.os tres motores
del crecimiento EeEricialiionts. axtranjara
atraida por la nueva

m a-C rO economlco i/ . i Inversion * N Wy rentabilidad.
" | (Privada | || A
- i 1".: B .' iy |

Politica fiscal expansionista
fundamentada en la @

reapertura del crédito

nacional y externo.

Dinamico y anclado en
© lademanda global de
materias primas.
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El dilema monetario: El patr Jils)E1&R=aRiisWssitiate (oXe [XeI(e
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Fuerte arancel implicito. La plata barata protegio a | : Encarecimiento brutal del servicio de la
los productores internos frente a la competencia . deuda publica externa, contratada casi en
externa y fomenté la monetizacion interna (8% & - ' su totalidad en oro.

anual de crecimiento del circulante).

e w2 R S s e
Resolucion: Para 1902, el costo supero al beneficio, forzando |la reforma monetaria y la adopcion del Patron Oro en 1905.
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[.a raiz del sistema financiero:
El fin del “Free Banking”

—r— —— 1
rv VLR
Paso 1: La Alternativa Paso 2: El Obstaculo | Paso 3: El Resultado
L 3
i El éxito regional. El déficit crénico. Fondeo de urgencia.
| El breve experimento de El Secretario de Hacienda, La desesperada necesidad de
libertad bancaria (free banking) Manuel Dublan, fracaso en su financiamiento gubernamental
en Chihuahua (1875-1883) intento de eliminar el a corto plazo dicto el disefio del
demostro viabilidad y abrumador déficit fiscal sistema. El gobierno sacrifico la
crecimiento local. del Estado. competencia libre a cambio de

liquidez oligopdlica.
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Banamex (1884): El cuasi-banco central privado
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Derecho exclusivo de emision
por el triple de su capital.
Exencion de impuestos por 30 afios.
Poder cuasi-monopolico para
bloguear nuevos bancos.

Lo que obtuvo el Estado:
Cuenta corriente barata.
Un agente fiscal dedicado.
Fondeo de urgencia.

Credibilidad institucional y
estabilidad politica.

Banamex

Fusion de capital francés
y nacional

Nota Historica: No era un prestamista de ultima instancia real;

era un banco comercial operando con privilegios

extraordinarios dictados por la debilidad del Estado.
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El saldo bancario:
estabilidad

La Sombra (El Costo del Oligopolio)

Crédito Actual

Segun Noel Maurer, la
falta de competencia
hizo que el crédito
otorgado fuera 1.6% del
PIB menor al que habria
existido en un sistema
de banca libre. El capital
se concentro casi
exclusivamente en los
grandes grupos
economicos.

precio de la

La Luz (La Estabilidad Excepcional)

El control férreo del
gobierno impidio la
sobre-emision de
billetes. A diferencia de
paises pares como
Argentina, que
sufrieron repetidas
crisis y colapsos
bancarios, México
mantuvo una inusual
estabilidad sistémica.




La transformacion de la tierra:
Modernizacion y despojo

La integracién del mercado ferroviario
detono una demanda sin precedentes
de bienes agricolas comerciales y la
consolidacion de haciendas
altamente productivas.

( Idenlngla Liberal:
~ Asegurar derechos de - -

\ propiedad y paz social

para atraer inversion

extranjera.

I La venta masiva de terrenos baldios y la %}
- ejecucion de leyes liberales resultaron |
~ en el despojo sistematico de las tierras |
~ de los pueblos originarios. Propiedad

& brutalmente concentrada en élites.

Conclusion: Un
crecimiento agricola

estructuralmente
desbalanceado.
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Infraestructura
(Ferrocarriles)

Macroeconomia

(Logros y Crecimiento) -

La Luz -

La Sombra
(Costos y Desigualdad)

Integrd el mercado nacional y
abarat6 drasticamente la carga de
baja densidad.

Red trazada predominantemente por
y para los intereses del capital
extractivo extranjero.

Crecimiento sostenido historico
(3.9% PIB) e inyeccion de inversion
sin precedentes.

Vulnerabilidad ante la demanda
externa y costo de deuda encarecido
por la crisis de la plata.

Finanzasy
Moneda

Propiedad y
Agricultura

|

Monetizacion acelerada de la
economia interna y blindaje férreo
contra crisis bancarias.

Privilegios oligopdlicos a Banamex que
restringieron el crédito disponible y
ahogaron la competencia.

Auge de la hacienda comercial,
integracion a mercados y aumento
masivo en volumen de produccion.

Despojo institucionalizado de pueblos
originarios y una concentracion de la
riqueza inaudita. |
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CERNOEREIEREEI Al ERERIRIIgE] econdmica del siglo XX mexicano.



